
 

 

 
 

Risikoreduktion in den Mandaten 
 
➢ Globale Aktienmärkte konnten sich seit den Juni Tiefstständen stark erholen 
➢ Umfeld bleibt äusserst anspruchsvoll – der Sommerrally droht der Schnauf auszugehen 
➢ Das kürzliche Update von den Zentralbanken (Jackson Hole) unterstreicht, dass die 

Inflationsbekämpfung der Konjunktur übergeordnet und eine Rezession somit in Kauf genommen 
wird 

➢ Wir erwarten deshalb, dass die Zinsen bis auf Weiteres «erhöht» bleiben und dass die 
Rezessionswahrscheinlichkeit steigt 

➢ Auch in Europa bleiben die Rezessionsrisiken erhöht - im September wird erwartet, dass die EZB 
die Zinsen anhebt, weiter droht im Winter eine Energiekrise 

➢ Aufgrund der steigenden Inputkosten dürften die Gewinnerwartungen der Unternehmen zu 
optimistisch sein (Enttäuschungspotential!) 

 
Angesichts der obigen Entwicklungen reduzieren wir in unseren Mandaten das Risiko und empfehlen 
folgende Vermögensallokation für den Herbst 2022 (Strategie Ausgewogen) 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

Vermögensallokation  

Cash 15% (+5%)  

Obligationen 15%  

Aktien 45% (-5%) 

Alternative Anlagen 25% 
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Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Ansichten beruhen auf Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch können wir weder für die Zuverlässigkeit noch für die Vollständigkeit oder Richtigkeit 
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